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FONDSKOMMENTAR (01 .062026): Landkreditt Utbytte A- Portefgljeforvalter Truls Haugen
kursen falt 1,08 prosent i mai. Saledes er fondet opp 0,13 Arlig forvaltningshonorar 1,30%
prosent s langt i 2026. Gjennomsnittlig arlig avkastning de siste Teglr;ing_sprovisqu 3'8:;0
= nnlgsningsprovisjon ,0%
fem arene er 9,70 prosent. Minste teggrgngsbjel(bp 300 kr.
Fondet ned i mai og litt svakere enn det norske markedet. Situasjonen Anbefalt investeringsperiode ~ Minimum fem ar
rundt Hormuz-stredet forblir ulgst. Nyhetsflyten og kommentarene fra Antall portefgljeinvesteringer 35

begge sider er naermest farseaktig. Pa tross av dette falt oljeprisen tilbake
ca 15% i mai til 93 USD/fat og dro med seg energiaksjene ned i Oslo.

Fondets Top 3 aksjer; Al-relaterte investeringer og teknologi hadde
markedets fokus ogsad denne maneden. Dette var nok sterkt medvirkende

at Aker ASA, gjennom sin datalagrinseksponering Nscale (som na utgjer

i i Investeringsmal og investeringsstrategi
hele 26% av Akers NAV), steg 16% og ble fondets beste aksje. Dette pa

tross av selskapets relativt store oljerelaterte energieksponering. . . . . A .
Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
Fondet tok sent i april inn norske Kitron. Selskapet opererer innenfor EMS- | risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det

markedet dvs de produserer andre selskapers produkter pa kontrakt. Det norske aksjemarkedet.
kan alltid diskuteres om vi er «late to the party», men selskapet har
utvilsomt en interessant eksponering mot utviklingstrekk i samfunnet som | Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer
forsvar, energi/elektrifisering og medisinsk teknologi. Posisjonen ble gkt og egenkapitalbevis notert pa Oslo Bars.

videre gjennom mai, men ikke i det tiltenkte tempoet da selskapet

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
fortsatte sin allerede sterke kursreise med en 14%-gkning.

bgrsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper
Vi kommenterte de sterke tallene fra IT-selskapet Atea i forrige noterte pa andre bgrser i E@S-omradet.

manedsrapport. Aprils sterke kursutvikling fortsatte i mai og selskapet
havnet igjen pa top-3 listen med 8,5% avkastning. Ser vi pa uttalelser fra
produktleverandgrer i bransjen, blant annet Dell, far man inntrykk at
kundene holder oppe bestillingsvolumer overraskende bra pa tross
kraftige prisgkninger pa blant annet minnekomponenter. Dette vil i sa fall

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefglje,
bestdende av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner,
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning pa egenkapitalen.

veere veldig positivt for aktgrer som Atea. Periodens avkastning Ar“g avkastning
Svakt fra Orkla og de er veldig forsiktige med utsiktene pga ravarepriser og
hvordan Jotun vil pavirkes av urolighetene i Gulfen. Trist maned ogsa for Siste maned -1,08% Siste 2 ar 15,30%
banksektoren. En ugunstig NIBOR-utvikling, lav utlansvekst og heftig Siste 3 maneder -0,39% Siste 3 ar 16,17%
konkurranse gjgr langt fra underverker pa netto renteinntekter. «Andre Siste 6 maneder 5,48% Siste 5 ar 9,70%
inntekter» kompenserer noe, men ikke nok. Norges Bank hevet imidlertid Hittil i &r 0,13%  Siste 10 &r 12,06%
styringsrenten med 25bpt til 4,25% den 7. mai fordi prisveksten holder seg | Siste 12 maneder 12,06%  Siden etablering 13,08%
vedvarende hgy. Dette burde sla positivt pa sektoren i Igpet av et par
kvartaler da dette setter i gang en sart etterlengtet produktreprising. Bransjeeksponering
o . 10 Energi 8,8%
Verdiutvikling siden 01.01.2017 15 Materialer 2,0%
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Alle avkastningstall og portefgljeinnehav er oppdatert pr. 29.05.2026. DnB 3,7%
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant Sparebanken Norge 3,7%
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets Pareto Bank 3,7%
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets Equinor 3,5%
avkastning kan bli negativ som fglge av kurstap. Sparebankl Midt-Norge 3,5%
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