Landkreditt Extra N

FONDSKOMMENTAR (05.05.2026): Rentefondet
Landkreditt Extra N ga minus 0,79 prosent avkastning til
andelseierne i april. Fondet er ned 1,88 prosent hittil i ar
og har gitt 4,62% prosent avkastning siste 12 maneder.

Det norske hgyrentemarkedet vendte tilbake overraskende hurtig, etter
en svak periode i mars. Risikopremien (kredittpaslag) pa
hgyrenteobligasjoner i norske kroner falt fortlgpende gjennom april
maned. Alle posisjonene i fondet, med unntak av vare to posisjoner i
oljeselskapet Lime Petroleum, bidro positivt til avkastningen.

Vare to posisjoner i Lime Petroleum falt dessverre betydelig etter at
selskapet fikk pa plass ny gjeld med hgyere prioritet. Det er positivt at
selskapet far tilfgrt ngdvendig likviditet, men kursene pa vare to
posisjoner falt mye, da vi star lenger bak i kgen ved en eventuell
realisasjon av verdier i selskapet. Lime Petroleum utgjgr 0,5% av fondet
ved utgangen av maneden.

Markedet for nye hgyrenteobligasjoner tok seg en liten hvilepause i april,

men det ble plassert nye hgyrenteobligasjoner for et samlet volum pa 4,9
milliarder kroner. Hittil i ar har det blitt utstedt nye hgyrenteobligasjoner

for totalt 50,5 milliarder kroner i det norske markedet, sammenlignet med
79,9 milliarder kroner i samme periode i fjor.

Landkreditt Extra deltok ikke i noen emisjoner i Igpet av april, men
foretok noen selektive portefgljetilpasninger.

Ved manedsslutt var fondet investert i 54 ulike obligasjoner fordelt pa 33
utstedere. Brutto effektiv rente, som er den Igpende gjennomsnittlige
avkastningen i fondet fgr honorar, var 8,5 prosent ved utgangen av
maneden. Justert for vart innehav i Lime Petroleum, var brutto effektiv
rente 7,4 prosent.
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Aktuell rentedurasjon
Aktuell kredittdurasjon

01.04.2025
Norskregistrert rentefond (UCITS)
Lars Kirkeby
0,40%

0,0%

0,0%

NOK 50.000.000
Minimum to ar
8,52%

2,138 millioner
0,12 ar

2,23 ar

Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske markedet for foretaksobligasjoner.

Fondets midler skal investeres i foretaksobligasjoner utstedt av
selskaper med tilfredsstillende soliditet og gjeldsbetjeningsevne.

Fondet investerer kun i obligasjoner utstedt i norske kroner, med
maksimalt ett ars gjenvaerende rentebindingstid.

Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon vil normalt veere lavere
enn 0,25 ar, mens gjennomsnittlig kredittdurasjon ikke skal over-

stige tre ar.

Fondet kan maksimalt ha 10 prosent av tilgjengelige midler
investert i foretaksobligasjoner som forvalter definerer a ha svakere
kredittkvalitet enn det som tilsvarer «B minus».

Periodens avkastning

Arlig avkastning

Norges Bank holdt styringsrenten uendret pa 4,0 prosent pa siste Siste maned -0,79% Siste 2 ar
rentemgte 26. mars, men hevet rentebanen betydelig og forventer Siste 3 maneder -2,19% Siste 3 ar
rentegkning innevaerende ar. Siste 6 maneder -1,29% Siste 5 ar
Hittil i ar -1,88% Siste 10 ar
Siste 12 maneder 4,62% Siden etablering 3,42%
Verdiutvikling siden 01.01.2017 Bransjeeksponering
180 1 r 180
Utvikling basert pa Landkreditt Extra A kursutvikling fgr 01.04.2025 Bank og finans 17,1%
160 T 160 | shipping 16,4%
140 1 L 140 IT og telgkommunikasjon 14,0%
Investeringsselskaper 12,0%
120 1 r 120 | Oljeservice 6,6%
| L Sigmat 6,1%
100 100 Industri 5,9%
80 80 Eiendom 5,7%
Arlig avkastning fra 01.01.2017 og avkastning hittil i ar (%) Energi 4,4%
15 15 Transport 4,3%
10 r 10
5 L g Ti stgrste portefgljeinvesteringer
0 ) Snowball Software 4,6%
DNB 4,5%
-5 -5 Axactor 4,4%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 Color Group 4,3%
Stolt-Nielsen 4,2%
Alle avkastningstall og portefgljeinnehav er oppdatert pr. 30.04.2026. Historisk Nortura 4,1%
avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant annet vil avhenge av SuperOffice 3,9%
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved Scatec 3,9%
::ﬁ::;ﬁ, forvaltning og innlgsning. Fondets avkastning kan bli negativ som fglge av Kistefos 3,8%
Klaveness Combination Carriers 3,7%
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