Landkreditt Aksje Global A

FONDSKOMMENTAR (02.07.2026): Aksjefondet Land-
kreditt Aksje Global A steg 4,8 prosent i verdi i juni.
Fondet har gitt 10,8 prosent gjennomsnittlig arlig
avkastning den siste femarsperioden.

Best relativ utvikling av underfondene i juni hadde Xtracker MSCI Europa
ESG UCITS ETF med en oppgang pa 9,5 prosent malt i norske kroner.
Svakest utvikling hadde Landkreditt Utbytte med en oppgang pa 0,3
prosent malt i norske kroner.

I juni ble det solgt noe bred eksponering mot MSCI World og Japan for &
fa pa plass til flere enkeltselskaper i fondet.

Fondet kjgpte i juni en posisjon i det britiske selskapet RELX, en ledende
leverandgr av informasjonstjenester, dataanalyse og
beslutningsstgtteverktgy til profesjonelle kunder. Aksjekursen har veert
under press det siste aret som fglge av bekymring for at kunstig
intelligens kan utfordre selskapets etablerte forretningsmodell.

Sa langt ser vi imidlertid fa tegn til dette i selskapets finansielle resultater.
Tvert imot mener ledelsen at kunstig intelligens kan bidra til a skape nye
vekstmuligheter og styrke verdien av selskapets produkter og tjenester.
Med en verdsettelse som ligger klart under historiske nivaer, vurderer vi
at forholdet mellom risiko og forventet avkastning er attraktivt og i
investorens faver.

Det var en blandet utvikling pa verdens ledende aksjebgrser i juni.
Verdensindeksen (alle land) endte maneden ned 0,8 prosent malt i
amerikanske dollar. | norske kroner endte indeksen opp 6,3 prosent hvor
oppgangen er forklart av en svakere krone. Den amerikanske brede
indeksen S&P 500 falt 1 prosent malt i amerikanske dollar. Europeiske
aksjer malt ved Euronext 100 steg der i mot med 4,5 prosent malt i euro.
Oslo Bgrs ved hovedindeksen endte maneden ned med 4,7 prosent.

Juni ble preget av lavere geopolitisk risiko og dermed ogsa lavere
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Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pd a oppnad hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i de
globale aksjemarkedene.

Fondets midler skal investeres i et antall aksjefond (underfond) og
enkeltaksjer som sikrer en god geografisk og bransjemessig
spredning. Ingen av underfondene skal utgjgre en stgrre andel enn
20 prosent av fondets samlede forvaltningskapital.

Fondets midler allokeres til de regioner, land og sektorer og
selskaper som vi til enhver tid mener tilbyr de beste
avkastningsmulighetene.

Fondet er ikke valutasikret.

Periodens avkastning Arlig avkastning

energipriser som fglge av en tentativ fredsavtale i Midt-@sten. Dette er Siste maned 4,78%  Siste 2 ar 10,85%
ogsé hovedforklaringen til at europeiske bgrser gikk s3 mye bedre enn Siste 3 maneder 12,93%  Siste 3 ar 12,70%
amerikanske, da Europa er mye mer sarbar for hgye energipriser, spesielt Siste 6 maneder 3,53%  Siste5ar 10,78%
naturgass. Det er ogsa forklaringen til den svake relativ utviklingen for Hittil i &r 3,53%  Siste 10 &r 11,50%
Oslo Bers, og den signifikante kronesvekkelsen. Siste 12 maneder 13,24%  Siden etablering 8,63%
Verdiutvikling siden 01.01.2017 Geografisk eksponering
400 400 USA 49,6%
Europa ekskl. Norge/Norden 11,3%
300 | 300 Velutviklede markeder i Asia, ekskl. Japan 5,1%
Fremvoksende markeder 7,5%
200 r 200 Japan 6,9%
Norge 8,8%
100 1 r 100 | Norden ekskl. Norge 9,7%
- Annet 1,1%
30 7Ar||g avkastning fra 01.01.2017 og avkastning hittil i ar (%), 30 Fondets geografiske eksponering er basert pa data fra Morningstar
og oppdatert pr. 31.05.2026.
20 1 r 20
10 | L 10 Portefgljeinvesteringer (10 stgrste poster)
0 r 0 Xtracker MSCI USA ESG UCITS ETF 19,2%
-10 10 Xtracker MSCI World ESG UCITS ETF 16,2%
Xtracker MSCI Emerging Market ESG UCITS ETF 11,9%
S ¥ 23 8 R 8 &8 3 & & Xtracker S&P 500 ESG UCITS ETF 11,4%
Xtracker MSCI Europe ESG UCITS ETF 8,9%
Alle avkastningstall og portefgljeinnehav med unntak av geografisk Landkreditt Norden Utbytte | 8,7%
eksponering er oppdatert pr. 30.06.2026. Historisk avkastning er ingen Landkreditt Utbytte | 7,9%
garanti for framtidig avkastning, som blant annet vil avhenge av Vanguard FTSE Japan ETF 5,7%
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader Amazon 1,9%
ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets avkastning kan bli negativ Valmet 1,4%
som fglge av kurstap. Kontanter 2,6%
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